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ŐĞŶĞ�ĂůůĞůĞƐ ŚĂǀĞ�ŶŽǁ�ďĞĞŶ�ƐŚŽǁŶ�ƚŽ ĐŽŶĨĞƌ ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ ƚŽ�ĐůĂƐƐŝĐĂů�ƐĐƌĂƉŝĞ͘ dŚĞǇ�ĂƌĞ ^ϭϰϲ ;ƐĞƌŝŶĞ ΀^΁�
ĂŵŝŶŽ�ĂĐŝĚ Ăƚ�ƉƌŝŽŶ�ƉƌŽƚĞŝŶ ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ϭϰϲͿ͕�ĂŶĚ <ϮϮϮ ;ůǇƐŝŶĞ ΀<΁�Ăƚ�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ϮϮϮͿ͘ 'ŽĂƚƐ�ďĞĂƌŝŶŐ�ũƵƐƚ�Ă�
ƐŝŶŐůĞ�ĐŽƉǇ�ŽĨ�ĞŝƚŚĞƌ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ĂůůĞůĞƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƐƚƌŽŶŐůǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶƚ�ƚŽ�ŝŶĨĞĐƚŝŽŶ�ĚƵƌŝŶŐ ŶĂƚƵƌĂů
ŽƵƚďƌĞĂŬƐ ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ĚŝƌĞĐƚ ĐŚĂůůĞŶŐĞ�ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚƐ͘�

KǀĞƌ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ϭϱ�ǇĞĂƌƐ�;ϮϬϬϮͲϮϬϭϳͿ͕�ƚŚĞ �ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ�ŚĂƐ ƌĞĐŽƌĚĞĚ ŵŽƌĞ ƚŚĂŶ�ϭϬ͕ϱϬϬ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�
ƐĐƌĂƉŝĞ ŝŶ�ŐŽĂƚƐ͘ dŽ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ƚŚŝƐ ƉƌŽďůĞŵ ĨŽƌ ĞƌĂĚŝĐĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ �ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ ĨŽƌŵĂůůǇ ƌĞƋƵĞƐƚĞĚ
ƚŚĂƚ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�&ŽŽĚ�^ĂĨĞƚǇ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ ;�&^�Ϳ ĞǀĂůƵĂƚĞ ƚŚĞ�ƐƚƌĞŶŐƚŚ�ŽĨ ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ĨŽƌ�ŐĞŶĞƚŝĐ ƐĐƌĂƉŝĞ
ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ ŝŶ�ŐŽĂƚƐ͘ dŚĞ �&^� ďƌŽƵŐŚƚ ƚŽŐĞƚŚĞƌ Ă�ƉĂŶĞů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ĞǆƉĞƌƚƐ ƚŽ�ĐŽŶĚƵĐƚ Ă�ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ
ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ͘ /Ŷ�ŝƚƐ ƌĞĐĞŶƚůǇ ƉƵďůŝƐŚĞĚ�ƌĞǀŝĞǁ͕�ƚŚĞ�ƉĂŶĞů ĐŽŶĐůƵĚĞĚ ƚŚĂƚ�ƚŽĚĂǇ͛Ɛ ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ĨŽƌ
ŐĞŶĞƚŝĐ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĐŽŶĨĞƌƌĞĚ�ďǇ ƚŚĞ�^ϭϰϲ�ĂŶĚ�<ϮϮϮ ĂůůĞůĞƐ ŝŶ�ŐŽĂƚƐ ĞǆĐĞĞĚƐ ƚŚĞ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ ƚŚĂƚ ǁĂƐ
ĂǀĂŝůĂďůĞ ĨŽƌ Zϭϳϭ�ǁŚĞŶ�ŝƚ ǁĂƐ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĞĚ ĨŽƌ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ ŝŶ�ƐŚĞĞƉ͘�dŚƵƐ͕�ƚŚĞ ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞĚ ƌĞǀŝĞǁ�
ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĞĚ ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ ŐĞŶĞƚŝĐ ƐĐƌĂƉŝĞ ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ ŝŶ�ŐŽĂƚƐ ƚŽ�ĂƵŐŵĞŶƚ�ĞƌĂĚŝĐĂƚŝŽŶ ƉƌŽŐƌĂŵƐ͘�

ZƵůĞƐ�ĨŽƌ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ ŐŽĂƚ�ŐĞŶĞƚŝĐƐ�ŝŶ�ƐĐƌĂƉŝĞ�ĞƌĂĚŝĐĂƚŝŽŶ ƉƌŽŐƌĂŵƐ ǁĞƌĞ ůĞĨƚ�ƚŽ ĞĂĐŚ �ƵƌŽƉĞĂŶ
ĐŽƵŶƚƌǇ�ƚŽ�ĚĞǀĞůŽƉ͕�ďƵƚ ĨŝŶĂů ƌƵůĞƐ ĂƌĞ ŶŽƚ�ǇĞƚ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘ tŚŝůĞ ƐĐƌĂƉŝĞ ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĂůůĞůĞƐ ŝŶ�ŐŽĂƚƐ ŚĂǀĞ�
ŶŽƚ�ďĞĞŶ�ĨŽƌŵĂůůǇ�ƌĞĐŽŐŶŝǌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ h͘^͕͘ ƚŚĞ�EĂƚŝŽŶĂů�^ĐƌĂƉŝĞ��ƌĂĚŝĐĂƚŝŽŶ�WƌŽŐƌĂŵ
ĐŽŶĚƵĐƚ Ă�ŚĞƌĚ�ĐůĞĂŶƵƉ ƉŝůŽƚ�ƉƌŽũĞĐƚ ŝŶ�ŐŽĂƚƐ ďĂƐĞĚ�ŽŶ ^ϭϰϲ�ĂŶĚ <ϮϮϮ�ŐŽĂƚ�ĂůůĞůĞƐ ƐŝŵŝůĂƌ�ƚŽ ƚŚĂƚ ĚŽŶĞ�
ĨŽƌ�ƐŚĞĞƉ ŝŶ ƚŚĞ�ĞĂƌůǇ�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ŐĞŶĞƚŝĐ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝŶ ƐŚĞĞƉ͘��

'ŽĂƚ��E� ƚĞƐƚŝŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĨŽƌ�^ϭϰϲ�ĂŶĚ�<ϮϮϮ ĂůůĞůĞƐ ĂƌĞ ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�sĞƚĞƌŝŶĂƌǇ�'ĞŶĞƚŝĐƐ
>ĂďŽƌĂƚŽƌǇ ŽĨ h�Ͳ�ĂǀŝƐ͘ �ĞƚĂŝůƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�Ăƚ ƚŚŝƐ�ǁĞďƐŝƚĞ͗
ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ǀŐů͘ƵĐĚĂǀŝƐ͘ĞĚƵͬƐĞƌǀŝĐĞƐͬ'ŽĂƚ^ĐƌĂƉŝĞ͘ƉŚƉ ͘�ZĞĚƵĐĞĚ�ƉƌŝĐŝŶŐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĂƌƌĂŶŐĞĚ�ĨŽƌ ƚĞƐƚŝŶŐ
ĚŽŶĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�s'>�ĨŽƌ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƚǁŽ�ŽĨ ƚŚĞ�ůĂƌŐĞƐƚ�ŐŽĂƚ�ŽƌŐĂŶŝǌĂƚŝŽŶƐ�;�ŵĞƌŝĐĂŶ��ĂŝƌǇ�'ŽĂƚ
�ƐƐŽĐŝĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ��ŵĞƌŝĐĂŶ��ŽĞƌ�'ŽĂƚ��ƐƐŽĐŝĂƚŝŽŶͿ͘�

^ŝŵŝůĂƌůǇ͕�ƚĞƐƚŝŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ Ăƚ�EĞŽ'ĞŶ�'ĞŶŽŵŝĐƐ͕�/ŶĐ͘�;'ĞŶĞ^ĞĞŬͿ͘�^ĞƌǀŝĐĞ�ĚĞƚĂŝůƐ�
ǁŝůů�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ǁĞďƐŝƚĞ͗�ŚƚƚƉ͗ͬͬŐĞŶŽŵŝĐƐ͘ŶĞŽŐĞŶ͘ĐŽŵͬĞŶͬƌĞƐĞĂƌĐŚͲĂŶĚͲĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚͲŐĞŶŽŵŝĐͲ
ĚŝƐĐŽǀĞƌǇηƐŚĞĞƉͲĂŶĚͲŐŽĂƚ͘�

h^���ŚĂƐ�ŶŽƚ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ĂŶ�ĂƉƉƌŽǀĂů�ƉƌŽĐĞƐƐ�ĨŽƌ�ůĂďŽƌĂƚŽƌŝĞƐ�ƚŽ�ĐŽŶĚƵĐƚ�ŽĨĨŝĐŝĂů�ƐĐƌĂƉŝĞ
ƐƵƐĐĞƉƚŝďŝůŝƚǇ�ŐĞŶŽƚǇƉŝŶŐ�ŝŶ�ŐŽĂƚƐ͕�ƐŽ�ƚĞƐƚŝŶŐ�Ăƚ�ĞŝƚŚĞƌ�ůĂď�ǁŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ŽĨĨŝĐŝĂů�ƚĞƐƚŝŶŐ ĨŽƌ�
ƌĞŐƵůĂƚŽƌǇ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ͘�

�ŽƚŚ�^ϭϰϲ�ĂŶĚ�<ϮϮϮ�ĂƌĞ�ŶĂƚƵƌĂůůǇ�ŽĐĐƵƌƌŝŶŐ�ĂůůĞůĞƐ�ŝŶ�h͘^͘�ŐŽĂƚƐ͘ dŚĞ�^ϭϰϲ�ĂůůĞůĞ�ŝƐ�ĐŽŵŵŽŶ�ŝŶ�h͘^͘
ŐŽĂƚƐ ĂŶĚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�ŝŶ ϳ�ŽƵƚ�ŽĨ ϭϬ ďƌĞĞĚƐ�ŽĨ ďŽƚŚ�ŵĞĂƚ�ĂŶĚ�ĚĂŝƌǇ�ƚǇƉĞƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ͗��ŽĞƌ͕
dĞŶŶĞƐƐĞĞ�ĨĂŝŶƚŝŶŐ�ŐŽĂƚƐ�;ŵǇŽƚŽŶŝĐͿ͕�EƵďŝĂŶ͕��ůƉŝŶĞ͕�^ĂĂŶĞŶ͕�>ĂDĂŶĐŚĂ͕�ĂŶĚ�WǇŐŵǇ�ŐŽĂƚƐ͘��ŵŽŶŐ�ƚŚĞƐĞ
ďƌĞĞĚƐ͕�ƚŚĞ�^ϭϰϲ�ĂůůĞůĞ�ŝƐ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�ĐŽŵŵŽŶ�ŝŶ��ŽĞƌ�ĂŶĚ�EƵďŝĂŶ�ŐŽĂƚƐ͘ ^ϭϰϲ�ŝƐ�ƉƌŽďĂďůǇ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ŝŶ
ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ďƌĞĞĚƐ�ĂŶĚ�ǁŝůů ůŝŬĞůǇ ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ĂƐ�ůĂƌŐĞƌ�ŶƵŵďĞƌƐ�ŽĨ�ŐŽĂƚƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚŽƐĞ�ďƌĞĞĚƐ�ŐĞƚ ƚĞƐƚĞĚ͘

dŚĞ�<ϮϮϮ�ĂůůĞůĞ�ŝƐ�ŵŽƐƚ�ŽĨƚĞŶ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ŝŶ�ĚĂŝƌǇ ďƌĞĞĚƐ͘�KŶĞ�h͘^͘�ƐƚƵĚǇ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�ŝƚ�ŝŶ�dŽŐŐĞŶďƵƌŐ
ĂŶĚ�>ĂDĂŶĐŚĂ�ŐŽĂƚƐ͘�KƚŚĞƌ�ƐƚƵĚŝĞƐ�ŚĂǀĞ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�<ϮϮϮ�ŝŶ�ŵŽƐƚ �ƵƌŽƉĞĂŶ�ĚĞƐĐĞŶĚĞĚ�ďƌĞĞĚƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ
�ůƉŝŶĞ͕�^ĂĂŶĞŶ͕�ĂŶĚ��ŶŐůŽͲEƵďŝĂŶ͘�dŚĞ�<ϮϮϮ�ĂůůĞůĞ�ŝƐ�ƉƌŽďĂďůǇ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ŝŶ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ďƌĞĞĚƐ͕�ƚŽŽ͕�ĂŶĚ�ǁŝůů
ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ĂƐ�ůĂƌŐĞƌ�ŶƵŵďĞƌƐ�ŽĨ�ŐŽĂƚƐ�ĨƌŽŵ ƚŚŽƐĞ�ďƌĞĞĚƐ�ŐĞƚ ƚĞƐƚĞĚ͘�

�Ɛ�ǁŝƚŚ�ƐŚĞĞƉ͕�ŐŽĂƚ�ƉƌŽĚƵĐĞƌƐ�ĂƌĞ�ĞŶĐŽƵƌĂŐĞĚ�ƚŽ ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ŽǀĞƌĂůů�ŚĞƌĚ�ŚĞĂůƚŚ͕�ƉƌŽĚƵĐƚŝǀŝƚǇ�ĂŶĚ�
ƌĞĚƵĐĞ�ŝŶďƌĞĞĚŝŶŐ�ďǇ�ƐĞůĞĐƚŝŶŐ ŐŽĂƚƐ�ƐƵƉĞƌŝŽƌ�ĨŽƌ�ŵĂŶǇ�ƚƌĂŝƚƐ�;ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ƐĐƌĂƉŝĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞͿ ĂŶĚ�ĨƌŽŵ�
ĚŝǀĞƌƐĞ�ĨĂŵŝůŝĞƐ͘��Ǉ�ƵƐŝŶŐ�ƐƵĐŚ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ͕�ŐŽĂƚ�ƉƌŽĚƵĐĞƌƐ�ĐĂŶ�ďŽŽƐƚ�Žƌ�ĂĚĚ�ƐĐƌĂƉŝĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǁŚŝůĞ�
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ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�Ăůů ŽƚŚĞƌ�ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ŐŽĂƚ�ďƌĞĞĚŝŶŐ ƋƵĂůŝƚǇ͘�KǀĞƌĂůů͕�ďƌĞĞĚŝŶŐ�ĨŽƌ�ƐƚƌŽŶŐ�ƐĐƌĂƉŝĞ�
ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝŶ�ŐŽĂƚƐ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ŝŶ�ƐŚĞĞƉ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ŽŶĞ�ŵŽƌĞ�ƚŽŽů�ƚŽ�ĐŽŵďĂƚ�ƐĐƌĂƉŝĞ͘

DĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚƌĂĚĞ�ŶĂŵĞƐ�Žƌ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů�ƉƌŽĚƵĐƚƐ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƉƵďůŝĐĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ƐŽůĞůǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�
ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŝŵƉůǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶ�Žƌ�ĞŶĚŽƌƐĞŵĞŶƚ�ďǇ�ƚŚĞ�h^���ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆĐůƵƐŝŽŶ�
ŽĨ�ŽƚŚĞƌƐ�ƚŚĂƚ�ŵĂǇ�ĂůƐŽ�ďĞ�ƐƵŝƚĂďůĞ͘�h^���ŝƐ�ĂŶ�ĞƋƵĂů�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ�ĂŶĚ�ĞŵƉůŽǇĞƌ͘


